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1. Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1. Detta dokument innehaller riktlinjer som har utférdats i enlighet med artikel 16 i férordning (EU)
nr1093/2010.% | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 ska de behériga
myndigheterna och finansinstituten med alla tillgangliga medel s6ka folja riktlinjerna.

2. Auv riktlinjerna framgar Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom
det europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen bor tillimpas inom
ett sarskilt omrade. Behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 3.1.35 i férordning (EU)
2023/11142 som berdrs av riktlinjerna ska félja dem genom att pa lampligt sitt inforliva dem i
sin praxis (till exempel genom att dndra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner).

Rapporteringskrav

3. Enligt artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 maste behoériga myndigheter bekréfta att de
foljer eller tanker folja dessa riktlinjer, alternativt ange skalen till att de inte gor det senast den
10.02.2025. Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna tidsfrist kommer EBA att anse
att de behoriga myndigheterna inte foljer riktlinjerna. Anmalningarna ska ldmnas in via det
formular som tillhandahalls pd EBA:s webbplats, med hanvisningen EBA/GL/2024/13.
Anmalningarna bor l[amnas in av personer som pa sina behoriga myndigheters vagnar har
befogenhet att rapportera om hur riktlinjerna tillampas. Alla férandringar i graden av efterlevnad
ska ocksa rapporteras till EBA.

4. Anmaélningarna kommer att offentliggdras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr716/2009/EG och om upphédvande av
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader fér kryptotillgdngar och
om &ndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937
(EUT L 150, 9.6.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).
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2. Syfte, tillampningsomrade och
definitioner

Syfte

5. | dessa riktlinjer specificeras a) innehallet i planen for inldsen, b) periodiciteten fér 6versyn och
uppdatering av en sadan plan, och c) de utlésande faktorerna for genomférandet av den plan for
inlésen som utgivare av tillgdngsanknutna token och utgivare av e-pengatoken maste uppratta
och uppréatthalla i operativ form, i enlighet med artiklarna 47 och 55 i férordning (EU) 2023/1114.

Tillampningsomrade

6. Dessa riktlinjer géller for utgivare av tillgangsanknutna token och e-pengatoken (enligt
definitionerna i artikel 3.1.6 och 3.1.7 i férordning (EU) 2023/1114).

7. Forutgivare av e-pengatoken som inte omfattas av kravet att inneha en tillgangsreserv (eftersom
de antingen ar kreditinstitut eller institut for elektroniska pengar som ger ut icke-betydande
token vars relevanta behdriga myndighet inte har infort det i enlighet med artikel 58.2 i
forordning (EU) 2023/1114), ar avsnitten ”“Férdelning av tillgdngsreserven for att tacka
tokeninnehavarnas inlésningsfordringar” och ”Likvidation av tillgangsreserven”, badai punkt 4.2,
inte tillampliga utom for de punkter for vilka det finns en uttrycklig indikation om att de ska
tillampas pa motsvarande sétt, vilket dven géller for alla andra punkter eller avsnitt i riktlinjerna,
forutsatt att utgivaren omfattas av detta krav.

Mottagare

8. Dessa riktlinjer riktar sig till behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 3.1.35 i férordning
(EU) 2023/1114.

9. De riktar sig ocksa till utgivare, enligt definitionen i artikel 3.1.10 i férordning (EU) 2023/1114, av

i) tillgdngsanknutna token enligt definitionen i artikel 3.1.6 i den férordningen (utgivare av
tillgdngsanknutna token), eller

ii) e-pengatoken enligt definitionen i artikel 3.1.7 i den foérordningen (utgivare av e-
pengatoken).

Definitioner

10. Om inte annat anges har de termer som anvinds och definieras i férordning (EU) 2023/1114
samma betydelse i riktlinjerna.
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3. Genomforande

Datum for tillampning

11. Dessa riktlinjer galler fran och med 10.02.2025.
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4. Planer for inlosen

4.1 Proportionalitetsévervaganden

12. Utgivarna och den behdriga myndigheten bor av proportionalitetsskal ta hansyn till féljande
kriterier for att faststalla detaljnivan avseende innehallet och frekvensen for den regelbundna
oversynen av planen for inlésen:

i.  Klassificering av tillgangsanknutna token eller e-pengatoken som betydande, i enlighet med
artiklarna 43, 44, 56 och 57 i férordning (EU) 2023/1114.

ii.  Forutgivare av en tillgdngsanknuten token och for utgivare av en e-pengatoken som omfattas
av kravet att inneha en tillgdngsreserv enligt férordning (EU) 2023/1114, storleken,
volatiliteten, sammansattningen, koncentrationen och karaktdren avseende tillgangarna i
reserven samt avseende den tillgangsanknutna token eller e-pengatoken i sig.

iii.  Flera utestaende utgivningar av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken fran samma
utgivare.

iv.  Utgivning av samma tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken fran flera utgivare.

v.  Komplexitet och riskprofil avseende utgivarens affarsmodell, med beaktande av all annan
finansiell eller icke-finansiell verksamhet.

13. Planer for inlésen som utarbetats av utgivare av en betydande tillgdngsanknuten token eller e-
pengatoken, eller av flera utgivare vid en sammanslagen utgivning av en tillgangsanknuten token
eller en e-pengatoken, eller av utgivare med flera utestaende utgivningar eller med komplexa
affairsmodeller och en 6kad riskprofil, enligt vad som faststallts, motiverats och anmalts av
behoriga myndigheter, bor

i. innehalla uppgifter pa en mer detaljerad och omfattande niva som styrker att planerna ar
trovardiga, genomforbara och genomfors inom rimlig tid,

ii.  revideras och uppdateras minst en gang om aret.

14. Utgivare som inte uppfyller de kriterier som anges i punkt 13 bor revidera och uppdatera planen
for inlésen narhelst en dndring vasentligt paverkar dess innehall. Detta paverkar inte den
behoriga myndighetens mojlighet att krdva att instituten uppdaterar sina planer for inlésen
oftare.
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4.2 Allmanna principer och mal for planen for inldsen

15. Om utgivaren har mer an en utestaende utgivning av tillgangsanknutna token eller e-pengatoken
bor planen for inlosen for varje tillgangsanknuten token eller e-pengatoken pa lampligt satt ta
upp sammanlankningen mellan utestaende tillgdngsanknutna token och/eller e-pengatoken.

16. Planen for inlésen, som utarbetats i enlighet med dessa riktlinjer, kan innehalla personuppgifter
om direktorer, tredje parter eller innehavare av nyckelfunktioner. | enlighet med principen om
uppgiftsminimering, som &r férankrad i artikel 5.1 c i férordning (EU) 2016/6793, bér planerna
endast innehalla relevanta och inte fér omfattande personuppgifter. Vid utarbetandet av planer
for inlésen och/eller vid bedémningen av planen for inlésen bor utgivare respektive behoriga
myndigheter félja de relevanta bestimmelserna i férordning (EU) 2016/679. | enlighet med
dataskyddsprinciperna bor sadana personuppgifter inte heller lagras langre an nédvandigt.

Likvardig behandling och ingen otillborlig ekonomisk skada

17. Utgivare bor utarbeta planen for inlosen genom att faststalla atgarder och forfaranden i syfte att
sakerstalla en likvardig behandling av alla innehavare av token och skyddet av den ratt till inlésen
som ar knuten till token enligt beskrivningen i vitboken om kryptotillgangar, i enlighet med
bilagorna Il och Ill till férordning (EU) 2023/1114, f6r en tillgangsanknuten token respektive en
e-pengatoken.

18. | detta syfte bor det i planen for inlosen faststdllas atgarder och ddrmed sammanhadngande
forfaranden for att bland annat sdkerstalla att den planerade tidsramen och metoden for att
tillgodose ratten till inlosen respekteras i enlighet med férordning (EU) 2023/1114 och vitboken.

19. Om inget annat anges i vitboken om kryptotillgdngar eller foreskrivs i tillamplig nationell
lagstiftning bor det i planen for inlésen forutsattas att alla tokeninnehavare med samma
inlésningsbara token behandlas lika och ar likstallda.

20. For att sakerstalla likvardig behandling av alla tokeninnehavare i enlighet med vitboken om
kryptotillgangar, bor utgivaren i planen for inlésen ange villkoren for att avbryta enskilda fall av
inlésen av fordringar vid antagandet av den behodriga myndighetens beslut att inleda
genomfdrandet av planen for inlésen for ordnad och kollektiv inlésen av token. For detta
dndamal bor utgivaren ta hansyn till bestammelserna i vitboken om kryptotillgangar och till den
tillampliga lagstiftningen, daribland artikel 46.3 och 46.4 i férordning (EU) 2023/1114, samt
nationell insolvenslagstiftning.

3 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd fér fysiska personer med
avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sadana uppgifter och om upphéavande av direktiv
95/46/EG (allman dataskyddsférordning), (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).
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Fordelning av tillgangsreserven for att tacka tokeninnehavarnas inlosningsfordringar

21. Utgivare av tillgangsanknutna token och e-pengatoken som omfattas av kravet att inneha en
tillgangsreserv bor utarbeta planen for inlésen utifran antagandet att den aterstaende
tillgangsreserven, som ligger till grund for den relevanta tillgdngsanknutna token eller e-
pengatoken, kommer att anvdndas med avseende pa samtliga tokeninnehavares
inlosningsfordringar nar den behériga myndigheten bedémer att utgivaren inte kan eller
sannolikt inte kan fullgdra sina skyldigheter gentemot sadana innehavare. Detta bor inte paverka
tokeninnehavarnas ratt att den del av deras fordran (i forekommande fall) som inte har tackts
genom likvidation av den aterstaende tillgangsreserven bor tdckas av utgivaren i enlighet med
tillamplig lagstiftning, inbegripet tillamplig insolvenslagstiftning.

22. Med tanke pa att tokeninnehavare alltid har ratt till inlésen och att planen for inlésen inte far
medfora otillborlig ekonomisk skada for tokeninnehavare, bor det i planen for inlésen anges hur
kostnaderna for genomforandet av planen for inlésen — till exempel for att utse konsulter eller
formedlare, eller i samband med likvidationen av tillgdngsreserven — kommer att téackas.

23. For att sdkerstdlla att ratten till inlosen ar effektiv och att tokeninnehavarna inte orsakas
otillborlig ekonomisk skada, bor utgivaren i planen for inlésen se till att kostnader for likvidation
av tillgadngsreserven eller kostnader som pa annat satt ar kopplade till genomférandet av planen
for inlosen endast anslas till intdkterna fran likvidationen av tillgangsreserven efter det att
beloppet for att tacka de relevanta tokeninnehavarnas inlésningsfordringar har avsatts.

24. Utgivarna bor ocksa i planen for inlosen klargdra hur sddana kostnader inte ens indirekt utgér
inlosningsavgifter som enligt artiklarna 39.3 eller 49.6 i forordning (EU) 2023/1114 inte far
alaggas tokeninnehavarna, utan att det paverkar tillampningen av artikel 46.1 a i férordning (EU)
2023/1114.

25. De kostnader som anges i planen for inlésen bor identifieras genom transparenta férfaranden,
vara rimliga och vederbdrligen motiverade.

26. Punkterna 22-25 bor pa motsvarande satt galla for utgivare som inte omfattas av skyldigheten
att inneha en tillgangsreserv, i den man detta ar forenligt med den tillampliga sektorsspecifika
lagstiftningen.

Likvidation av tillgangsreserven

27. For att ticka tokeninnehavarnas fordringar pa ett likvardigt satt och foér att undvika otillborlig
ekonomisk skada bor de utgivare av tillgdngsanknutna token och e-pengatoken som omfattas av
kravet attinneha en tillgangsreserv utarbeta en plan foér inldsen i syfte att sakerstalla maximering
av intakterna fran likvidationen av den aterstaende tillgangsreserven inom en rimlig tidsram.

28. For detta dandamal bor utgivaren utarbeta scenarier for inlésen under normala och stressade
marknadsforhallanden och faststalla likvidationsstrategier som tar hansyn till tillgangsreservens
sammansattning.
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29. Med beaktande av kravet att genomférandet av planen for inlosen inte ska paverka stabiliteten
pa marknaden for tillgangsreserven, bor sddana scenarier och strategier ta hansyn till graden av
vasentlighet hos tillgangsreserven pa den underliggande marknaden for sadana tillgangar.

30. Vid utarbetandet av sadana scenarier bor de utgivare som omfattas av kravet att inneha en
tillgdngsreserv beakta de bestammelser om utgivares policy och forfaranden for
likviditetsforvaltning som faststalls i artikel 45.3 i forordning (EU) 2023/1114 och som avses i
artikel 45.7 b i forordning (EU) 2023/1114 samt EBA:s riktlinjer om faststillande av gemensamma
referensparametrar foér stresstestscenarierna, i enlighet med artikel 45.8 i férordning (EU)
2023/1114%,

31. Scenarier for inlésen bor aterspegla inlésen vid fortsatt drift, i hdndelse av normala
insolvensforfaranden enligt nationell lagstiftning eller vid tillampning av den resolutionsstrategi
som utgivaren skulle omfattas av (i tillampliga fall).

32. For att utarbeta likvidationsstrategier far utgivarna Overvdga mojligheten att genomféra
transaktioner sasom aterkdpsavtal och transaktioner for vardepappersfinansiering, om de bidrar
till att maximera intakterna, paskynda forfarandet och begrédnsa inverkan pa den marknad dar
tillgangarna forhandlas fram.

33. Punkterna 31 och 32 boér pa motsvarande satt galla for utgivare som inte omfattas av
skyldigheten att inneha en tillgangsreserv, i den man detta ar férenligt med den tillampliga
sektorsspecifika lagstiftningen.

Genomfdrande i god tid

34. Utgivare bor sakerstélla att det i planen for inlosen pa ett pragmatiskt och operativt satt faststalls
vilka atgarder som omedelbart, och under alla omsténdigheter utan onddigt dréjsmal, ska vidtas
av utgivaren efter det att den behdriga myndigheten har antagit beslutet om att inleda
genomférandet av planen enligt artikel 47.1 i forordning (EU) 2023/1114.

35. Planen for inlésen bor dven innehalla en omfattande och organiserad planering av de faser och
tillhorande atgarder som ar nodvandiga for ett fullstandigt genomforande av planen samt en
beskrivning som visar att de leder till ordnad inlésen av samtliga tokeninnehavares fordringar
och att dessa atgarder ar forenliga med vitboken om kryptotillgangar. Dessutom bor planen for
inlosen utarbetas pa ett heltdckande, sjalvforklarande och lattbegripligt satt, aven for tredje part.

36. Faserna for ett ordnat genomfdérande av planen bér omfatta féljande:

i. Omedelbara uppféljningsatgarder till den behériga myndighetens beslut att inleda
genomforandet av planen for inlosen, inbegripet aktivering av interna férfaranden eller
avtalsarrangemang for att sakerstélla driften av den kritiska verksamheten.

4 EBA/GL/2024/08. Tillginglig via foéljande lank: Slutrapport om riktlinjerna om likviditetsstresstester enligt artikel 45.8 i
forordningen om marknader for kryptotillgangar (europa.eu).
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ii.  Offentliggérande av meddelandet med information till tokeninnehavarna om férfarandet och
tidsplanen for inlamning av inlésningsfordringar och tillhérande innehall.

iii. | den man det inte ingar i led i ovan, genomférande av de likvidationsstrategier for
tillgangsreserven som anges i avsnittet ”“Likvidation av tillgangsreserven” ovan.

iv.  Beddmning av inlésningsfordringarna.

v. Utarbetande av en distributionsplan, det vill sdga en plan for att tacka alla inlamnade och
positivt bedomda inlésningsfordringar, med anvandning av det totala beloppet for intdkterna
fran likvidationen av tillgangsreserven for utgivare som omfattas av kravet att inneha en
tillgangsreserv eller, for utgivare som inte omfattas av det kravet, med anvandning av
tillgdngliga medel for att tacka inldsningsfordringarna.

vi.  Arrangemang och tidsplan fér avveckling av de positivt bedémda inldsningsfordringarna.

37. Isin plan for inlosen ska utgivaren ange varje fas och steg som innebar en skyldighet att bekdampa
ekonomisk brottslighet for genomfdrandet av planen fér inlésen, och i synnerhet genomférandet
av forfarandet for inlésen enligt beskrivningen i avsnittet nedan.

38. For att uppfylla kravet att planen for inlésen ska genomforas i tid bor utgivaren ta hansyn till
foljande:

i. Behovet av att sakerstélla tillracklig beredskap for att utgivaren omedelbart, och under alla
omstandigheter utan onddigt dréjsmal, ska kunna vidta pragmatiska och operativa atgarder
efter den behodriga myndighetens beslut att inleda genomférandet av planen enligt
artikel 47.1 i férordning (EU) 2023/1114.

ii.  Den rimliga tidsramen for att genomfora de likvidationsstrategier som beskrivs i avsnittet
”Likvidation av tillgangsreserven”.

iii.  Den rimliga tidsramen som tokeninnehavarna ges for att lamna in sina inlésningsfordringar
enligt vad som anges i punkterna 53-56 nedan.

iv.  Den tid som kravs for att kontrollera och avveckla en inlésningsfordran.

v.  Den tid som kravs for att fardigstalla distributionsplanen med hansyn till dess komplexitet,
inklusive antalet inlésningsfordringar som har lamnats in.

39. I sin plan for inlosen bor utgivaren ange de planerade arrangemangen for att sdkerstalla sakert
forvar av intakterna fran likvidationen av tillgangsreserven i avvaktan pa avveckling av
inlésningsfordringarna.
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4.3 Innehdlleti planen for inlosen
Styrningsprinciper

40. Utgivaren bor se till att planen for inlosen innehaller en tydlig och detaljerad beskrivning av de
arrangemang och forfaranden for styrning som omfattar dess utarbetande, 6versyn och
uppdatering samt dess genomférande. | synnerhet bor utgivaren i planen for inlésen

i. ange vilken eller vilka medlemmar i ledningsorganet eller vem inom utgivarens
organisatoriska struktur som ansvarar for att utarbeta, uppdatera och genomfora planen for
inlosen,

ii.  beskriva hur planen fér inlésen integreras i den ram for intern kontroll som avses i EBA:s
riktlinjer for minimiinnehallet i styrningsarrangemangen for utgivare av tillgdngsanknutna
token® eller andra relevanta bestimmelser som &r tillimpliga for utgivare av e-pengatoken,

iii.  beskriva forfaranden fér uppdatering eller 6versyn av planen i hidndelse av vasentliga
forandringar som paverkar affarsprofilen eller den finansiella profilen med avseende pa
utgivaren eller den/de utgivna token,

iv.  identifiera den kritiska verksamhet vars drift maste sdkerstéllas fér genomférandet av planen
och identifiera den eller de ansvariga personerna, antingen hos utgivaren eller hos
tredjepartsleverantoren, i enlighet med punkterna 42-51,

v. faststédlla forfarandet for vidtagande av atgarder for varje fas for att sikerstalla att planen for
inlésen genomfors inom rimlig tid efter den behoriga myndighetens beslut, i enlighet med
artikel 47.1 i férordning (EU) 2023/1114,

vi. identifiera den eller de kontaktpersoner som ansvarar for kommunikationen med
tokeninnehavarna, med den eller de behodriga myndigheterna och med motparterna
och/eller med allménheten, och inkludera dessa personers uppdaterade kontaktuppgifter
inom ramen for sin organisation.

41. Planen for inlésen bor i vederborlig ordning aterspegla effekterna av att en tillfallig forvaltare
utnamns nar sa foreskrivs i tillamplig lagstiftning i enlighet med artikel 47.2 i forordning (EU)
2023/1114, inbegripet foljden att ledningsorganet eventuellt inte dr ansvarigt — varken helt eller
delvis — for genomférandet av planen for inlésen.

5 EBA/GL/2024/06. Tillganglig via féljande lank: https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-06/611ef3d4-4d67-
467f-bfod-
4c2b1dd0ef5e/Final%20report%200n%20draft%20Guidelines%200n%20internal%20governance%200f%20issuers%200f%
20ARTs.pdf.
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Kritisk verksamhet och avtalsarrangemang

42. Planen for inlésen bor innehalla en kartlaggning av de kritiska verksamheter som ar nédvandiga
for ett ordnat genomférande av planen. Med hénsyn till utgivarens organisationsstruktur kan
dessa innefatta interna funktioner hos utgivarna eller funktioner som tillhandahalls av tredje
part. Pa grundval av kartlaggningen bor planen for inlésen innehalla en forteckning 6ver sadana
parter och en beskrivning av gallande avtalsvillkor.

43. Sadan kartlaggning av den kritiska verksamheten boér, i forekommande fall, omfatta utgivarens
riskhanteringsfunktion, handlarbord, kassa- eller finansfunktion, relevanta IKT-funktioner och
IKT-system, funktion fér bekdmpning av penningtvatt (om sadan finns, beroende pa typ av
utgivare), relation till férvaringsinstitutet for tillgangsreserven (om sadan finns), samverkan med
finansiella formedlare (vid behov) for att fa tilltrade till sekundar- och repomarknader fér
likvidation av tillgangar i reserven, samt relation till leverantérer av kryptotillgangstjanster (vid
behov) for identifiering av tokeninnehavare och insamling av utestaende token, eller till
betaltjanstleverantorer (vid behov) for att géra betalningar till de tokeninnehavare som bedémts
vara berattigade till inlésningsfordran eller for annan relaterad verksamhet.

44, Utgivare av tillgdngsanknutna token som inte dr ansvariga enheter enligt direktiv (EU) 2015/849°
bor alltid forklara i planen for inlésen hur de kommer att involvera férmedlare som omfattas av
det direktivet, i syfte att Iata dessa formedlare

a) utfora kontroller avseende bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism,
inbegripet kundkdannedomskontroller med avseende pad de tokeninnehavare som har
[amnat in en inlésningsfordran,

b) fullgéra sina skyldigheter enligt forordning (EU) 2023/1113 (férordningen om overforing
av medel)’ (se punkterna 55 och 56 i dessa riktlinjer) med avseende pa éverféringen.

45. Nar det géller kritisk verksamhet inom utgivarens organisation bor utgivaren i planen for inlésen
inkludera en Oversikt Over relevanta interna arrangemang och forfaranden for sadan
verksamhets funktion och operativa kontinuitet, inbegripet nyckelpersoner med aktuella
kontaktuppgifter for nédsituationer.

46. Nar det géller kritisk verksamhet som tillhandahalls av tredje part bor planen for inlésen innehalla
en forteckning over alla sadana tredjepartsleverantorer, de viktigaste kontaktpersonerna i
utgivarens organisation och den tredje part som ansvarar for avtalet med aktuella
kontaktuppgifter for nodsituationer.

6 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om &tgéarder for att férhindra att det finansiella
systemet anvands fér penningtvatt eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr648/2012 och om upphdvande av Europaparlamentets och radets direktiv2005/60/EG och kommissionens
direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).

7 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/1113 av den 31 maj 2023 om uppgifter som ska &tfélja
overforingar av medel och vissa kryptotillgangar och andring av direktiv (EU) 2015/849 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 1).
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47. Planen for inlésen bor dven innehalla en dversikt éver innehallet i avtalsarrangemangen, och visa
att arrangemangen ar tillrackliga och inbegriper forfaranden for att forhindra intressekonflikter
for att planen ska kunna genomféras inom rimlig tid och pa ett likvardigt satt. Utgivaren bor ocksa
bekrafta att sddana avtal sdkerstaller kontinuitet i utférandet om planen for inlésen aktiveras.

48. Sarskilt nar det galler forvaringsinstituten for tillgangsreserven och de finansiella formedlarna
(om sadana finns) som har i uppdrag att utfora utgivarens order avseende likvidation av
tillgangsreserven, bor de avtalsvillkor som beskrivs i planen for inlésen i vederbérlig ordning
aterspegla malet att till forman for tokeninnehavare maximera intakterna fran likvidationen av
tillgangsreserven, sakerstalla basta mojliga utféorande och undvika otillborlig ekonomisk skada.

49. Utgivaren bor se till att forteckningen over tredjepartsleverantorer av kritisk verksamhet samt
avtalsvillkoren uppdateras. | forekommande fall kan avtal med de mest betydande
tredjepartsleverantorerna, inklusive med forvaringsinstituten, ingd som bilagor till planen fér
inlosen.

50. Oversikten 6ver befintliga avtalsarrangemang med tredjepartsleverantérer av kritisk verksamhet
bor inte hindra utgivaren fran att vid behov inga avtalsarrangemang med andra nédvandiga
formedlare vid tidpunkten for aktiveringen av planen for inlésen, om detta skulle bidra till ett
effektivare genomforande av planen.

51. | detta syfte bor planen for inlésen atminstone pa ett tydligt och operativt satt askadliggora
urvalsforfarandet med avseende pa formedlarna, innehalla en sammanfattning av foreslagna
centrala avtalsvillkor (t.ex. arbetsuppgifter, tidsramar eller kostnader) och bifogas ett formular
med prelimindra villkor med en forteckning 6ver potentiella avtalsparter som utgivaren har
samtalat/forhandlat med, saval som urvalskriterierna.

Forfarande for ordnad inlésen av tokeninnehavares fordringar

52. Utgivaren bor se till att det i planen for inlésen faststélls ett forfarande for ordnad inlésen av
tokeninnehavarnas fordringar och att detta uttrycks och kommuniceras pa ett tydligt, tillgangligt
och begripligt satt i enlighet med vagledningen till kommunikationsplanen i det relevanta
avsnittet.

53. Ett sddant forfarande bor formuleras pa ett operativt satt och sakerstélla att tokeninnehavarnas
inlosningsfordringar betalas i tid, i enlighet med kraven i artikel 47 i forordning (EU) 2023/1114
och med innehallet i vitboken om kryptotillgangar.

54. | detta syfte bor planen for inlésen beskriva de férfaranden och atgarder som tillampas av
utgivaren for att identifiera och hantera risker for penningtvatt och finansiering av terrorism,
samt de tekniska resurser som finns pa plats eller planeras for

i. identifiering av tokeninnehavare och deras ratt till inlésen av token,

ii.  insamling och permanent tagande ur omlopp av inldsta token,
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55.

56.

efterféljande utbetalning eller leverans av tillgangar till tokeninnehavarna.

Beskrivningen av forfarandet bor innehalla en hanvisning till efterlevnaden av tillampliga
skyldigheter i fraga om bekdampning av penningtvatt och finansiering av terrorism. | synnerhet
bor utgivaren i planen for inlosen

a) nar det géller punkt 54 i ovan, hanvisa till verkstallandet av de atgarder for kundkdnnedom
som i enlighet med direktiv (EU) 2015/849 i&r tillampliga med avseende pa de
tokeninnehavare som lamnar in inlésningsfordringar,

b) med avseende pa punkt 54 iii ovan, i tillampliga fall hanvisa till kontrollerna av de uppgifter
som atféljer overforingen av medel i enlighet med férordning (EU) 2023/1113.

De behoriga myndigheterna bor utdva befogenheter och utfora uppgifter i samband med inlésen
enligt vad som anges i dessa riktlinjer genom ett effektivt samarbete och informationsutbyte
med myndigheter som forebygger penningtvatt och bekdampar finansiering av terrorism, i
enlighet med artikel 94.5 i den forordningen.

| planen for inlosen bor utgivaren tydligt ange kraven och minimiinnehallet i den
inloésningsfordran som ska lamnas in av tokeninnehavarna. Detta bér omfatta foljande:

a) De enskilda innehavarnas identitet och kontaktuppgifter (namn, adress, e-postadress
och/eller telefonnummer), med uppgift om att eventuella personuppgifter kommer att
behandlas i enlighet med férordning (EU) 2016/679.

b) Bevis for att den person som lamnar in fordran ar tokeninnehavaren och diarmed berattigad
att 16sa in de token som ar foremal for den inlamnade inlésningsfordran och de nédvandiga
garantierna (i forekommande fall) fran tokeninnehavarens sida i enlighet med vitboken om
kryptotillgangar.

c) Den information som krdvs for att identifiera, bedéma och hantera alla risker for
penningtvatt och finansiering av terrorism, inbegripet verkstillandet av atgarder for
kundkdnnedom med avseende pa tokeninnehavare vid inlésen, i enlighet med direktiv (EU)
2015/849.

d) Antalet relevanta token som innehas (inklusive delinnehav) och de offentliga
blockkedjeadresser som omfattas av den planbok dar token innehas (i tillampliga fall).

e) Uppgift om tokeninnehavarens bank- eller betalkonto fér Overféring av medel for
aterbetalning av inldsningsfordran, eller liknande uppgifter som kravs for att leverera inlosta
tillgangar (i tillampliga fall). Sddana bank- eller betalkonton bor helst hallas hos EU-baserade
kredit- eller betalningsinstitut och bor under inga omstindigheter hallas i
hogrisktredjelander med tanke pa risken for penningtvatt och finansiering av terrorism, i
enlighet med artikel 9 i direktiv (EU) 2015/849.
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57. Deninformation som anges ovan och som ingar i inlésningsfordran bor ocksa gora det mojligt for
utgivaren att bedoma tokeninnehavares ratt till inlosen, vilket ar en forutsattning for att kunna
samla in och permanent ta inlosta token ur omlopp. | detta syfte bor det i planen for inlosen
anges hur mekanismen for leverans av token mot betalning kommer att genomfdras. | synnerhet
bor det anges hur varje inlost token kommer att samlas in och darefter tas ur omlopp (eller
”brannas”) av utgivaren och hur det ska forhindras att nagon part atercirkulerar, utbyter, overfér
eller sdljer dessa token.

58. Planen for inlosen bor ocksa klargora de relevanta informationskdllorna och de planerade
atgarder och férfaranden som kommer att vidtas eller anvandas for att stdmma av antalet token
som ar foremal for inlésningsfordringar med antalet utestdende token.

59. Planen for inlésen bér omfatta alla relevanta steg, atgarder och férfaranden for att utarbeta
distributionsplanen for att genomfora aterbetalningar till de tokeninnehavare som har lamnat in
en positivt bedomd inlésningsfordran.

Kommunikationsplan

60. Planen for inlésen bor innehalla en kommunikationsplan som ska aktiveras utan dréjsmal efter
antagandet av den behdriga myndighetens beslut att inleda genomférandet av planen for inlésen
i enlighet med artikel 47.1 i forordning (EU) 2023/1114.

61. Kommunikationsplanen bor atminstone innehalla foljande:
a) Utkastet till offentligt meddelande som ska lamnas till allmanheten.

b) Utkastet till meddelande med information om de tredjepartsleverantorer av kritiska
verksamheter som ska kontaktas omedelbart efter aktiveringen av planen for inlésen. Om
man har kommit 6verens om meddelanden i de relevanta avtalen bor dessa bifogas planen
for inlosen.

Utgivaren bor sakerstdlla att kommunikationsplanen fér inlésen med avseende pa
tokeninnehavare dverensstammer med andra befintliga kommunikationsplaner.

62. Utkastet till offentligt meddelande bor utarbetas for att informera tokeninnehavare om
aktiveringen av planen for inlésen efter den behoériga myndighetens beslut, i syfte att 16sa in
token pa ett ordnat och likvardigt satt och inom rimlig tid utan att orsaka otillborlig ekonomisk
skada samt i enlighet med de villkor som anges i vitboken om kryptotillgangar.

63. | syfte att na ut till allmanheten och ett sa stort antal tokeninnehavare som majligt bor planen
for inlésen ange de mediekanaler dar meddelandet bor offentliggdras. | samband med detta bor
utgivare ge foretrdde at de kanaler som de normalt anvander for att kommunicera med
allmédnheten och marknadsaktorer samt for att géra reklam for sina produkter och tjanster.
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64. Utkastet till offentligt meddelande bor pa ett tydligt och icke-tekniskt sprak beskriva de viktigaste
stegen i forfarandet for inlosen och de atgarder som tokeninnehavare férvantas vidta inom den
angivna tidsramen for att I0sa in sina token.

65. Utkastet till offentligt meddelande bor atminstone innehalla féljande:

a) Exakt datum och tid nar planen for inlosen har aktiverats baserat pa ett beslut fran den
behdriga myndigheten.

b) Minimiinnehallet i inlésningsfordran i enlighet med punkt 56 i dessa riktlinjer.

c) Den tidsram, fran och med offentliggérandet av ett sadant meddelande, inom vilken
tokeninnehavarna ar skyldiga att lamna in sina inldsningsfordringar till utgivaren eller (i
tillampliga fall) tredjepartsleverantdrerna, i enlighet med vad som anges i vitboken.

d) Metoden, det tekniska stodet och platsen med avseende pa tokeninnehavarnas inlamning av
inlésningsfordringar, till exempel den exakta adressen till utgivarens eller, i tillampliga fall,
en tredje parts portal. Den eller de |6sningar som anvands boér inte vara diskriminerande mot
nagon tokeninnehavare, till exempel pa grund av bosattningsort.

Utgivning av samma tillgangsanknutna token eller e-pengatoken fran flera utgivare

66. Enligt forordning (EU) 2023/1114 ska en enda tillgdngsreserv inrdttas for att sdkerstélla en
lamplig stabiliseringsmekanism med avseende pa token, i de fall da en tillgdngsanknuten token
ges ut av flera utgivare, eller nar en betydande e-pengatoken ges ut av flera utgivare som inte ar
kreditinstitut.

67. Mot bakgrund av detta bor planen for inlésen utformas i tva delar: den forsta delen ska galla for
och ska ha godkénts av alla utgivare, medan den andra delen ska vara specifik for varje utgivare.

68. Utgivare bor samordna sitt arbete for att utarbeta och komma 6verens om den gemensamma
delen i planen for inlésen, som bor innehalla atminstone foljande avsnitt:

i.  Deallmanna principer och mal som styr planen for inlésen, i enlighet med avsnittet "Allmanna
principer och mal fér planen for inlésen” i dessa riktlinjer.

ii.  Avsnittet "Kritisk verksamhet och avtalsarrangemang” i dessa riktlinjer, i syfte att identifiera
den kritiska verksamhet vars drift maste sakerstdllas av utgivaren for ett effektivt
genomfdrande av den gemensamma planen for inldsen.

iii.  Avsnittet “Forfarande fér ordnad inlésen av tokeninnehavares fordringar”.
iv.  Avsnittet “"Kommunikationsplan”.

v.  Effektiv samordning mellan utgivarna for utarbetande, 6éversyn och uppdatering av planen
for inlosen.
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vi. Effektiv samordning mellan utgivarna for ett ordnat genomférande av planen vid aktivering
av den genom beslut av den behoriga myndigheten.

vii.  Alla utgivares atagande att fullt ut och pa ett tillforlitligt satt folja villkoren i den gemensamt
overenskomna planen for inlésen.

69. For att sdkerstalla lamplig samordning bor utgivarna med avseende pa planen for inlésen utse en
av dem till samordnare utan att det paverkar varje utgivares respektive ansvarsskyldighet.
Samordnaren skulle kunna vdljas ut med beaktande av de olika utgivarnas jamférande
verksamhetserfarenhet och deras interna organisations mognadsgrad, deras roll i kontakterna
med forvaringsinstitut och andra tredjepartsleverantorer eller formedlare samt betydelsen av
deras deltagande i utgivningen. Samordningsuppgifterna kan komma att omfatta utarbetande,
oversyn och uppdatering av planen for inlésen, genomfdorande av avsnittet om
kommunikationsplanen samt samordning av forvaltningen och genomférandet av planen for
inlésen.

70. Den andra deleniplanen forinlésen bor sarskilt anpassas till varje utgivares interna organisation.
| synnerhet bor utgivare faststélla lampliga atgarder for att sakerstalla tillampningen av

avsnittet "Styrningsprinciper” i dessa riktlinjer,

avsnittet “Kritisk verksamhet och avtalsarrangemang”, med beaktande av den kritiska

verksamhet som faststéallts inom utgivarens organisation eller som tillhandahalls av tredje
parter och vars drift maste sakerstallas for ett effektivt genomférande av planen for inlésen.

71. De behoriga myndigheterna for varje utgivare som deltar i utgivningen boér i god tid samrada med
varandra och samarbeta vad galler bedomningen av den plan for inlésen som lamnats in av
utgivarna.

72. De behoriga myndigheterna bor samrada med varandra och samarbeta for att bedéma om
eventuella faktorer for att utlosa planen for inlésen ar uppfyllda. De behoriga myndigheterna bor
undvika att aktivera planen fér inlésen ndr de negativa effekterna pa utestdende
tillgangsanknutna token eller e-pengatoken, till féljd av en utgivares oférmaga eller sannolika
oférmaga att fullgéra sina skyldigheter, utan dréjsmal atgardas av en eller flera andra utgivare,
pa ett satt som undviker en negativ inverkan pa tokeninnehavares fértroende, tokeninnehavares
rattigheter eller stabiliteten pa marknaderna.

Interaktion mellan planen f6r inlésen och andra férfaranden

73. Utgivaren bor beakta att dven om aterhdmtningsplanen, som utarbetas i enlighet med artikel 46
i forordning (EU) 2023/1114, och planen for inlésen &r tva separata dokument som behandlar
tva olika faser och situationer i utgivarens potentiella kris, sa bor de vara forenliga med varandra,
sarskilt ndr det giller interna styrnings- och riskhanteringsarrangemang, forfaranden och
identifiering av it-system och kritisk verksamhet.
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74. Om utgivaren ar ett kreditinstitut eller en enhet som omfattas av tillampningsomradet for
direktiv 2014/59/EU2 eller 4r en central motpart som omfattas av férordning (EU) 2021/23%, bér
utgivaren utarbeta planen for inlésen i enlighet med sin resolutionsplan och sina krav avseende
moijlighet till resolution. | detta syfte bor utgivaren ta hansyn till enhetens resolutionsstrategi, de
identifierade kritiska funktionerna och de servicenivdavtal som ar avgérande for enhetens
operativa kontinuitet, och bor strava efter att sakerstalla att resolutionsstrategin och planen for
inloésen fungerar val samtidigt.

75. Om de atgarder, avtalsarrangemang, forfaranden och system som planeras av utgivaren i planen
for inlosen sannolikt skulle kunna fa en negativ inverkan pa enhetens mojlighet till resolution,
bor utgivaren uppmarksamma resolutionsmyndigheten om detta i en not som bifogas planen for
inlosen. Detta paverkar inte resolutionsmyndighetens Oversyn av planen for inlédsen med
beaktande av enhetens mojlighet till resolution och dess befogenhet att [dmna
rekommendationer till den behériga myndigheten i enlighet med artikel 47.4 i férordning (EU)
2023/1114.

76. Med tanke pa att resolutionsplanen utarbetas av resolutionsmyndigheten och att planen for
inlésen utarbetas av utgivaren kommer de tva planerna att vara separata dokument.

4.4 Periodiciteten for oversyn och uppdatering

77. For att sadkerstalla att planerna for inlosen alltid ar operativa och effektiva bor utgivarna
regelbundet se 6ver och uppdatera dem, inbegripet i handelse av vasentliga forandringar som
paverkar utgivaren eller dennes affarsmiljo, enligt vad som beskrivs ndrmare i punkt 79, och
[dmna in den reviderade planen for inlosen till den behdriga myndigheten fér bedomning. Efter
en andring av aterhamtningsplanen bor planen for inlésen utan dréjsmal ses over for bedémning
av om den fortfarande ar forenlig med den nya versionen av aterhamtningsplanen.

78. Oversynens frekvens boér ta hansyn till proportionalitetsprincipen sdsom den uttrycks i punkt 12
och vagledningen om hur ofta éversynen av planen for inlésen ska ske enligt punkterna 13 och
14,

79. Utgivaren bor dven se Over och uppdatera planen for inlésen utan dréjsmal om vasentliga
forandringar intraffar, sarskilt nar det galler

i.  utgivarens affarsmodell eller organisationsstruktur,

8 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram fér dterhdmtning och
resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag och om &andring av radets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

% Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram fér dterhdmtning och
resolution av centrala motparter och om dndring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014,
(EU) nr806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132 (EUT L 22, 22.1.2021, s. 1).
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ii.  tokens karaktar, inklusive rattigheter och skyldigheter som ar knutna till token,

iii.  marknadsforhallanden som paverkar utgivaren eller tillgdngsreserven eller anvandningen av
token,

iv. uppkomst av nya sarbarheter, sarskilt i forhallande till IKT-risker eller it-angrepp, vilka skulle
leda till att planen blir verkningslos,

v.  rattsliga, regleringsmassiga eller tillsynsmassiga aspekter.

4.5 Utlosande faktorer

80. | enlighet med artikel 47.1 i férordning (EU) 2023/1114 utl6ses genomférandet av planen for
inlésen av den behoriga myndighetens beslut att utgivaren ”inte kan eller sannolikt inte kan
fullgdra sina skyldigheter”.

81. Utover de situationer med avseende pa utgivaren som uttryckligen namns i artikel 47.1 i
forordning (EU) 2023/1114, namligen i) insolvens, ii) resolution (i tillampliga fall) eller iii)
aterkallande av auktorisation, innehaller dessa riktlinjer ytterligare uppgifter for den behoriga
myndighetens bedomning av huruvida utgivaren ”inte kan eller sannolikt inte kan fullgéra sina
skyldigheter” enligt férordning (EU) 2023/1114.

82. Nar det géller inledande av krisforebyggande atgarder eller krishanteringsatgarder enligt
definitionen i artikel 2.1.101 och 2.1.102 i direktiv 2014/59/EU eller en resolutionsatgard enligt
definitionen i artikel 2.11 i férordning (EU) 2021/23, bor den behériga myndigheten inte utlésa
planen for inlésen utan foregdende samrad och samordning med relevanta behoriga tillsyns-
eller resolutionsmyndigheter enligt direktiv 2013/36/EU 10, direktiv 2014/59/EU eller férordning
(EU) 2021/23, om utgivaren omfattas av dessa direktiv och denna férordning.

83. FoOr att beddma om utgivaren ”inte kan eller sannolikt inte kan fullgora sina skyldigheter” enligt
forordning (EU) 2023/1114 bor den behoriga myndigheten, bland annat, beakta de aspekter som
fortecknas i punkt 84 i—iii uteslutande avseende de krav som anges i avdelninglll eller
avdelning IV, beroende pa vad som &r tillampligt, i férordning (EU) 2023/1114 och inom ramen
for den behoriga myndighetens tillsyn.

84. De aspekter som den behoriga myndigheten bland annat bor beakta vid bedémningen av
huruvida utgivaren "inte kan eller sannolikt inte kan fullgdra sina skyldigheter” enligt férordning
(EU) 2023/1114 ar foljande:

i Utgivarens kapitalsituation: Overtradelse av kraven i artikel 35.1-35.5 och artikel 45.5 i
forordning (EU) 2023/1114.

10 Eyropaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om
upphéavande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).
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ii. Utgivarens likviditetssituation enligt tillimpliga krav i férordning (EU) 2023/1114 och/eller
likviditetssituationen for tillgangsreserven:

o Overtradelse av likviditetskraven eller, vid krav pa att inneha en tillgadngsreserv, av
de krav avseende tillgangsreservens storlek och sammansattning som anges i
kapitlen 3 och 5 i avdelning Ill i férordning (EU) 2023/1114, inbegripet eventuella
specifikationer i enlighet med artiklarna 36.4, 38.5 och 45.7 b i den férordningen, sa
snart de relevanta delegerade forordningarna ar tillampliga, pa ett satt som
motiverar att den behoériga myndigheten aterkallar utgivarens auktorisation.

o Ofdormaga att betala skulder och ataganden nar de forfaller till betalning.
o Enreserv av tillgangar till ett ldgre virde &n atagandena.

iii. Nar det galler utgivare av tillgdngsanknutna token som auktoriserats i enlighet med
artikel 21 i férordning (EU) 2023/1114, andra krav for fortsatt auktorisation:

o Nar det géller styrningsarrangemang: ackumulering av vasentliga svagheter eller
brister inom viktiga omraden i styrningsarrangemangen eller de interna
kontrollfunktionerna, inbegripet riskhantering och IKT-riskhantering, som ensamma
eller tillsammans har en vasentlig negativ tillsynsrelaterad inverkan pa utgivaren
och/eller dess operativa motstandskraft, eller andra faktorer som den behoriga
myndigheten anser vara relevanta.

o Vasentliga brister som i kombination kan ha en vasentlig negativ tillsynsrelaterad
inverkan pa utgivaren, sasom betydande férsdamring av anseendet till foljd av
bristande transparens i verksamheten och dess utférande eller
ofullstandigt/felaktigt offentliggbrande av information.

85. Vid bedémningen av utgivarens oférmaga eller sannolika oférmaga att uppfylla de tillampliga
kraven inom den ndarmaste framtiden, enligt vad som aven faststalls av faktorerna ovan, bér den
behoriga myndigheten dven grunda sitt beslut pa faktorer som bland annat omfattar féljande:

i Betydande negativ utveckling i den makroekonomiska miljén som sannolikt hotar utgivarens
situation nar det galler kapitalbas, likviditetskrav och/eller tillgdngar som ligger till grund for
tokeninnehavares ratt till inlésen, inbegripet relevant ranteutveckling, frysning av
marknaden eller ekonomisk tillvaxt. En sddan utveckling skulle ha en betydande negativ
inverkan pa utgivarens affairsmodell, l6nsamhetsutsikter, likviditetssituation, barkraft och
tillgangsreserv.

ii. Betydande forsamring av en utgivarens marknadsuppfattning, till exempel pa grund av
hinder for omedelbar tillgang till de tillgangar som ligger till grund fér tokeninnehavares ratt
till inlosen, sasom foérsamrad solvensprofil for det kreditinstitut som innehar utgivarens
insatta medel eller som tillhandahaller férvaringstjanster, eller negativ volatilitet hos de
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hoglikvida finansiella instrumenten i tillgdngsreserven eller de hoégkvalitativa likvida
tillgdngar som ingar i kravet pa likviditetstackningskvot.

iii. Betydande forsamring av marknadsforhallandena, vilket sannolikt leder till att
tokeninnehavarna gér massuttag med avseende pa tillgdngsanknutna token eller e-
pengatoken, bland annat pa grund av omfattande och/eller ihallande negativa skillnader
mellan tokens marknadsvarde och marknadsvardet for de tillgdngar som det hanvisas till,
idiosynkratisk chock for specifika tillgangar som tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken
avser, 0kande och hoég instabilitet pa kryptomarknaden, sammanlankning mellan det
finansiella systemet och kryptoverksamheten hos utgivare, vilket kan fungera som en
spridningskanal for krisen (idiosynkratisk eller marknadsomfattande), eller forlorat
fortroende hos tokeninnehavare.

86. De faktorer som fortecknas i dessa riktlinjer, i punkterna 84 och 85, bér analyseras noggrant och
pa ett heltdckande satt samt motiveras. Faststallandet av att en utgivare inte kan eller sannolikt
inte kan fullgora sina skyldigheter bor dven fortsattningsvis vara foremal for en expertbedémning
och bor inte automatiskt harledas fran nagon av de faktorer som beskrivs har. Detta géller sarskilt
tolkningen av de faktorer som kan paverkas av sadant som inte har ett direkt samband med
utgivarens situation.

87. Vid faststédllandet av utgivarens oféormaga eller sannolika oférmaga att inom en snar framtid
fullgora sina skyldigheter enligt forordning (EU) 2023/1114, bor den behoriga myndigheten bland
annat basera sitt beslut pa bedémningen av de faktorer som beskrivs i detta avsnitt och, i
forekommande fall, med beaktande av underlatenheten att pa forhand aktivera planerade
aterhdamtningsalternativ i den aterhdmtningsplan som utarbetas av utgivaren i enlighet med
artikel 46 i forordning (EU) 2023/1114, eller brister avseende aterhamtningsalternativen nar det
géller att rada bot pa krissituationen. Att aterhamtningsplanen aktiveras pa férhand bor dock
inte vara ett nédvandigt villkor for aktivering av planen for inlésen.

88. | de flesta fall forvdntas flera av de faktorer, snarare én bara en, som anges i detta avsnitt ligga
till grund for den behoriga myndighetens bedémning att en utgivare inte kan eller sannolikt inte
kan fullgoéra sina skyldigheter. Det kan dock finnas situationer dar uppfyllandet av endast ett
villkor, beroende pa allvarlighetsgrad och tillsynseffekt, skulle vara tillrackligt for att stodja den
behoriga myndighetens beslut att inleda genomférandet av planen for inlosen.
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